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üDurante el reciente período de expansión económica

asistimos a un amplio consenso sobre el marco francamente

favorable por el que atravesaba el sistema financiero

uruguayo.

üA partir de setiembre de 2008, la crisis internacional generó

inquietud en los agentes, quienes aún recordaban los

problemas experimentados por el sistema durante la crisis

de 2002.

¿Qué variable priorizar para evaluar

la solidez del sistema financiero?

¿Por qué un Índice de Fortaleza del SF?



Individualmente, los indicadores arrojan evidencia dispar
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Objetivo

Importancia de contar con información sobre la fortaleza del sistema

financiero:

ÅError tipo 1: Sistema sólido, pero percibido como débil

ÅError tipo 2: Sistema débil, pero percibido como sólido

Ambas situaciones son indeseadas: la primera puede generar un problema

donde no lo hay y la segunda postergar decisiones necesarias y generar en

el futuro ajustes más profundos.

El objetivo es diseñar un indicador que 

permita evaluar periódicamente y de 

manera sintética la evolución de la 

fortaleza del sistema financiero uruguayo.
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¿Qué se entiende por fortaleza del SF ?

üUn SFserá más fuerte, sólido y sustentable, cuando:

1. Mayor es la rentabilidad de las instituciones que lo conforman;

2. Menor es el riesgo asumido por las IFs;

3. Mayor es la holgura con la que las IFs cumplen los requerimientos

regulatorios de capital establecidos;

4. Mayor es la calidad de activos y pasivosde las IFs;

5. Mayor es la capacidad del Estado y las Instituciones Públicas de

asistir a las instituciones del sistema en caso de ser necesario.

ü Las fortalezas de un SF dependen directa y simultáneamente de un

conjunto multidimensional de variables, relativas a las propias

instituciones que conforman el SF, y otras vinculadas a la òredde

seguridadódiseñada en torno a éste.
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Definición del Índice

ÅEl Índice de Fortaleza del Sistema Financiero (IFF CPA

Ferrere) mide la evolución mensual de la solidez de las

instituciones bancarias que operan en nuestro país.

ÅCobertura Temporal: enero 2004 ðabril 2009

ÅCobertura Institucional : banca universal pública y privada

ü Casas Financieras

ü Instituciones Financieras Externas

ü Cooperativas de Ahorro y Crédito

ü Banco Hipotecario del Uruguay

No son 

tomados en 

cuenta para 

el análisis



Características deseables de un Indicador Sintético

1. Cada variable que compone el Indicador tiene que aportar

información específica (evitando duplicaciones) sobre una

dimensión relevante del fenómeno analizado.

2. Debe construirse en base a información pública,

actualizada y oportuna sobre cada una de las variables que

lo componen.

3. La metodología de cálculo del Indicador debe ser

transparente y conocida por todos los usuarios (crucial

para la credibilidad del Indicador).

4. Es deseable que el Indicador no sobrereaccione ante

variaciones a corto plazo de las variables que lo componen

(preferencia por la suavidad).
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üEl IFF CPAFerrere contiene doce variables que pueden agruparse

en torno a 4 dimensiones relevantes:

1. Rentabilidad y Riesgo

2. Adecuación de Capital

3. Calidad de Activos y Pasivos

4. Red de Seguridad del Sistema

Composición del Índice

üLas variables incluidas en el IFFCPAFerrere fueron seleccionadas

considerando las prácticas promovidas por el Banco Central del

Uruguay, el Comité de Basilea, e instituciones financieras

multilaterales como el Fondo Monetario Internacional .

Si cualquiera de las variables incluidas crece, el IFF CPA Ferrere 

mostrará un fortalecimiento del sistema financiero.



Variables Incluidas

Fortaleza

SF

Rentabilidad y Riesgo 

Rentabilidad sobre Activo

Aversión al Riesgo Externo

Cobertura Cambiaria

Adecuación de Capital

Fondos Propios

Previs. Créditos Morosos

Adec. de Capital

Adec. de Capital (25% 
inf.)

Calidad de Activos y Pasivos

Calidad Cartera de Créditos

Fondeo Estable en relación a 
Créditos

Estabilidad de Depósitos

Red de Seguridad

Cobertura del FGDB

Capacidad de PdUI


